
上海市第二中级人民法院

刑事裁定书
（2021）沪02刑终60号

　　原公诉机关上海市黄浦区人民检察院。

　　上诉人(原审被告人)陈忠强，男，1977年9月19日出生，户籍地本市松江区。

　　辩护人王嵘，上海博和汉商律师事务所律师。

　　辩护人赵亮，上海市锦天城律师事务所律师。

　　原审被告人孙某，女，1971年3月15日出生，汉族，户籍地本市松江区。

　　上海市黄浦区人民法院审理上海市黄浦区人民检察院指控原审被告人陈忠强、孙某

犯集资诈骗罪一案，于2020年11月17日作出(2020)沪0101刑初98号刑事判决。原审被告人

陈忠强不服，提出上诉。本院受理后依法组成合议庭，公开开庭审理了本案。上海市人

民检察院第二分院指派检察员许某某出庭履行职务。上诉人陈忠强及其辩护人王嵘、赵

亮均到庭参加诉讼。现已审理终结。

　　上海市黄浦区人民法院根据被害人曹某某、董某、万某1、姜某某、万某2、史某某

等人的陈述、推荐商与平台签订的各项协议、苏州百利文评估事务所出具的评估书、万

隆(上海)资产评估有限公司关于画作的司法会计鉴定、上海司法会计中心有限公司关于

上海东沃文化传媒有限公司涉嫌诈骗的司法会计鉴定，同案犯张海龙、杨行龙、孙君、

庄晓雄的供述，证人朱某某的证言，证人李某、严某某的证言和辨认笔录，公安机关出

具的抓获经过，被告人陈忠强的供述等证据认定：

　　2015年6月，张海龙(已判决)在香港注册成立中国国际艺术品产权交易所有限公司

(以下简称“国艺产交所”)。同年8月，张海龙通过张杰(已判决)在本市自贸区注册成立

上海创怿嘉投资管理有限公司(以下简称“创怿嘉公司”)，作为国艺产交所的国内代理

和资金结算公司，并陆续招募陆平华、余绍先、王华(均已判决)等员工。后张海龙等人

以其控制的国艺产交所名义，在未经国家主管部门批准的情况下，对外招揽社会不特定

投资者开展艺术品产权拆分的份额化交易。同时指使陆平华、余绍先、王华等员工分别

协助推荐商开展路演宣传，撰写虚假艺术品价值投资分析报告，对接评估人员商洽出具

艺术品虚假评估报告，为推荐商的相关账户开设为自买自卖控制价量的免佣金账户，编

撰修改交易规则，监控盘内资金异动及审核推荐商出金等。杨行龙(已判决)于2015年8月

至2016年4月间，因投资国艺产交所平台而担任国艺产交所的总经理，主要负责寻找推

荐商并对接评估机构。

　　2015年9月起，孙君(已判决)经杨行龙招揽后，在明知国艺产交所上述交易规则情况

下，联系其原先结识的被告人陈忠强，出面商定由被告人陈忠强一方在国艺产交所内以

所谓推荐商的身份推荐发行若干资产包，并由孙君负责与国艺产交所的对接事宜。同年

11月，张海龙、杨行龙、孙君、陈忠强等人商定每个资产包人民币3，000万元(以下币

种均为“人民币”)左右份额后，由杨行龙指使苏州百利文评估事务所评估师庄晓雄(另

案处理)对资产包中国山水、中国生肖作出虚假评估，评估价格分别为3，600万元、

4，000万元。被告人陈忠强伙同其妻被告人孙某、孙君，在明知评估价格明显虚高的情



况下，由陈忠强出面向上海东沃文化传媒有限公司(以下简称“东沃公司”)负责人朱某

某商定借用该公司名义，以推荐商身份先后发行资产包中国山水、中国生肖、中国骏马

(已退市)，将上述两个价值18.92万元的资产包虚增至7，600余万元，在国艺产交所内进

行产权拆分的份额化交易。陈忠强安排孙某对接东沃公司，负责处理交易相关的往来财

务、员工聘用劳资等事宜，后员工聘用关系转至孙某设立的上海瑞睦文化投资发展有限

公司。同时，在杨行龙派员指导下，陈忠强、孙某利用张海龙为其开设的5个免佣金账

户，在未实际支付对价的情况下获得资产包绝对份额后，通过李某、严某某等人，操控

免佣金账户自买自卖，控制交易价格和交易量，造成成交频繁的假象，通过各种方式诱

骗社会不特定的投资者购买资产包产权份额进场交易，以此骗取社会公众资金。

　　经审计，截至2017年7月11日国艺产交所被关停前，上述所发售的中国山水、中国

生肖两个艺术品资产包，其中中国山水资产包累计吸收1，051位投资者参与交易，投资

者买入资产包总额1，110万余元，已交易卖出资产包总额1，413万余元，其中536位投

资人交易亏损50万余元，投资者已投资但未卖出资产包总额171万余元；中国生肖资产

包累计吸收2，282位投资者参与交易，投资者买入资产包总额6，680万余元，已交易卖

出资产包总额6，263万余元，其中1，016位投资人交易亏损638万余元，投资者已投资

但未卖出资产包总额887万余元。

　　经评估，中国山水资产包中包含的15副画作共计价值16.4万元；中国生肖资产包中

包含的12副画作共计价值2.52万元。

　　2018年2月7日，公安机关经侦查，将被告人陈忠强、孙某抓获。

　　上海市黄浦区人民法院认为，被告人陈忠强、孙某伙同他人，以非法占有为目的

，使用诈骗手法非法集资，数额特别巨大，其行为均构成集资诈骗罪，且系共同犯罪。

其中被告人陈忠强系主犯，应当按照其所参与的或者组织、指挥的全部犯罪处罚；被告

人孙某系从犯且当庭能自愿认罪，依法应当减轻和从宽处罚并适用缓刑。据此，结合各

被告人的犯罪事实、性质、情节和对社会的危害程度，依法以集资诈骗罪分别判处被告

人陈忠强有期徒刑十年，剥夺政治权利一年，并处罚金人民币十万元；判处被告人孙某

有期徒刑三年，缓刑三年，并处罚金人民币三万元；违法所得的一切财物予以追缴，不

足部分责令退赔。

　　上诉人陈忠强认为其不是推荐商，在共同犯罪中属于从犯，其未取得投资人的钱款

，属于犯罪未遂。

　　辩护人提出，陈忠强没有参与资产包虚高估价和对倒交易，未实际获利，司法会计

鉴定意见不能确定陈忠强犯罪金额，万隆资产评估有限公司不具有对美术作品估价的资

质，原判认定陈忠强构成集资诈骗罪事实不清、证据不足；即使认定陈忠强构成集资诈

骗罪，应认定其为从犯和犯罪未遂，依法减轻处罚。

　　上海市人民检察院第二分院提出，原判认定上诉人陈忠强及原审被告人孙某犯集资

诈骗罪事实清楚，证据确实、充分，适用法律正确，量刑适当，审判程序合法，建议驳

回上诉，维持原判。

　　本院经审理查明的事实、证据与原判相同。

　　本院认为，原判认定上诉人陈忠强及原审被告人孙某犯集资诈骗罪事实清楚，证据



确实、充分，定罪准确，量刑适当，审判程序合法。

　　针对上诉人陈忠强的辩解与辩护人提出的相关辩护意见，本院认为：

　　1．上诉人陈忠强应当明知张海龙在香港注册成立的国艺产交所、在本市自贸区注

册成立的创怿嘉公司从事艺术品产权交易，未在大陆注册，未经文广局、金融办审批

，未办理传统证券交易牌照、代理证券类牌照、资产管理类牌照，陈仍提供资产包产权

份额在国艺产交所交易，侵犯了国家金融管理秩序。

　　2．国艺产交所要求，在国艺产交所交易的每个资产包价值必须达3，000万元及以

上，陈忠强应当知道每个资产包价值必须被评估在3，000万元以上才符合在国艺产交所

交易的要求。上诉人陈忠强本人是一名画家，陈忠强及其妻原审被告人孙某均陈述，陈

的画作在市场上出售最高成交价为10万元。孙某陈述“中国山水”画的作者们的画作市

场价与陈忠强相仿。陈忠强也应当明知他人的画作在市场上的一般合理价格，其将自己

“中国生肖”(共十二幅)画作及他人的“中国山水”(共十五幅)画作分别做成两个资产

包，交由涉案人员庄晓雄评估，估价分别为4，000万元、3，600万元，该评估价严重背

离了市场合理价格，资产包价值被明显虚估。陈忠强在明知上述情况后，仍将两个资产

包产权按每个3，000万元的价值进行拆分，每个资产包产权均拆分成3，000万份，每份

为1元。陈忠强将拆分后的部分产权份额在国艺产交所出售，侵犯了投资人的财产权利

。

　　3．相关协议证实，上诉人陈忠强持有两个资产包拆分后的产权份额的全部或部分

，又借用他人的东沃公司作为推荐商，与国艺产交所签订相关协议，获得数个免佣金账

户。为制造资产包产权份额频繁交易的假象，诱使社会不特定投资者购买产权份额，并

掌控产权份额交易的价格，以避免出现国艺产交所规定连续三个交易日收盘价低于

0.5元时被停牌交易的情况，陈忠强通过李某、严某某等人将陈控制的产权份额使用免

佣金账户进行自买自卖。同时，陈忠强自己掌握一定数量的产权份额，每个投资者购得

资产包产权份额相对较少，不可能对资产包提出所有权转移的要求，陈既实际持有着资

产包，又与其他涉案人员共同对投资人的投资资金实现了非法占有，涉案的“中国生肖

”“中国山水”资产包在本案中仅起了上诉人陈忠强等人实施涉案行为的道具作用。上

诉人陈忠强等人违法进行被严重虚估价值的资产包产权份额交易，向社会不特定投资者

发行产权份额，以此吸收资金，在没有新的投资人继续购买的情况下，未售出产权份额

的投资人财产遭受损失。审计查明，该部分投资人财产损失数额特别巨大。

　　4．上诉人陈忠强及其他人员持虚高价值的资产包产权份额，通过国艺产交所出售

，获得投资人的投资款。案发后，在陈忠强掌控的免佣金账户内被冻结的产权份额为

2，900余万份，其中“中国生肖”为1，600万份，“中国山水”为1，300万份，已售产

权份额数千万份。审计查明，资产包产权份额交易期间，“中国山水”每份最高价为

2.62元，最低价为0.54元，首日开盘价为1.05元，“中国生肖”每份最高价为1.76元，最

低价为0.67元，首日开盘价为1.01元。因此，上诉人陈忠强及其他涉案人员共同非法占

有投资人钱款，数额特别巨大。

　　5．上诉人陈忠强伙同他人在共同犯罪中提供资产包，借用东沃公司名义，使自己

既为资产包产权份额持有人，又是资产包的推荐商，并获得免佣金账户，指使他人使用



免佣金账户自买自卖产权份额，诱使社会不特定投资者购买产权份额等，陈忠强在共同

犯罪中起主要作用，系主犯。

　　综上，上诉人陈忠强的辩解与辩护人提出的相关辩护意见与查明的事实不符，也无

法律依据，均不予采信、采纳。上海市人民检察院第二分院意见正确。据此，依照《中

华人民共和国刑事诉讼法》第二百三十六条第一款第(一)项的规定，裁定如下：

　　驳回上诉，维持原判。

　　本裁定为终审裁定。
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